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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (7 — 13 Mart)

e Hazine nakit dengesi, Subat’ta 55 milyar 513 milyon lira fazla verdi. Nakit gelirleri 277 milyar 542 milyon
lira, nakit giderleri 222 milyar 778 milyon lira oldu. Faiz disi giderlerin 181 milyar 653 milyon lira, faiz
odemelerinin ise 41 milyar 125 milyon lira olarak gergeklestigi Subat’ta faiz disi denge ise 95 milyar 888
milyon lira fazla verdi.

e Aralik 2021'de 3.84 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi Ocak 2022’de piyasa beklentisine
paralel 7.11 milyar dolar agik vererek 4 yilin zirvesine ¢ikti. Cari agik 12 ayhk kiimulatif toplamda Aralik
ayindaki 14.9 milyar dolar seviyesinden 20.2 milyar dolara yukseldi.

e Sanayi Uretim endeksi Ocak ayinda arindirilmamis verilerle yillik %8.2 artarken (piyasa beklentisi %7.3
artig), takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik %7.6 artti (piyasa beklentisi %8.0 artis). Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretim endeksi ise Ocak ayinda aylik %2.4 azaldi.

e TCMB Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi. Yil sonu enflasyonu beklentisi %40 seviyesini asti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s, ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AA+"
ve kisa vadeli kredi notunu "A-1+" olarak teyit etti, "duragan" olan kredi notu gériinimini degistirmedi.

e Ocak ayinda %7.5 seviyesinde olan yillik enflasyon Subat'ta %7.9'a yikseldi ve enflasyonun 40 yilin
zirvesini yeniledigini gosterdi.

e ABD'de 1.5 trilyonluk harcama paketi Temsilciler Meclisi'nin ardindan Senato'dan da onay aldi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi, gecen yilin dordiinci gceyreginde bir dnceki ceyrege gére %0.3, dnceki yilin ayni
ceyregine gore de %4.8 buyudi. 2021 yili genelinde Avrupa Birligi ve Euro Bélgesi ekonomisi %5.3
buyudu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 10 Mart’ta gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit
tutarken, karar metninde varlik alim programinin daha hizli kigiltiilecegini duyurdu. ECB Baskani
Lagarde, Rusya-Ukrayna savasinin ekonomik aktiviteyi ve enflasyonu etkileyecegini belirterek bliyime
beklentilerini asagi, enflasyon beklentilerini yukari yonlii revize ettiklerini bildirdi. 2022 biliylime
beklentisi %4.2'den %3.7’ye disirilirken 2023 tahmini %1.6’dan %2.8’e yiikseldi. 2024 tahmini %1.6’da
kaldi. Lagarde, 2022 yili enflasyon tahmininin %3.2’den %5.1’e, 2023 igin %1.8'den %2.1’e, 2024 igin
%1.8’den %1.9’a yikseltildigini agikladi.

e Almanya’da Subat ayi enflasyonu beklentilere paralel gergekleserek yillik bazda %5.1 artis gosterdi.

e ingiltere ekonomisi Ocak ayinda tahminlerin tizerinde %1.1 biyudi.

e Japonya ekonomisi 2021 yilinin dérdiinct ¢eyreginde yilliklandirilmis verilerle %4.6 bilylidi. Beklenti,
ekonominin %5.6 bilyiimesi yéniindeydi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise %1.1 biytidi.

e Cin’de Subat ayinda tiiketici fiyatlari beklentilere paralel yillik bazda %0.9 artti. Uretici fiyatlari ise yillik
olarak %8.8 artarak bir 6nceki aya gore yavasladi.

e Diinya Bankasi, Ukrayna icin 723 milyon dolarlk kredi ve hibe paketini onayladigini acikladi. Ayrica
Diinya Bankasi Grubu'nun gelecek aylarda Ukrayna igin 3 milyar dolarlik bir destek paketi ile Ukraynal
miiltecileri kabul eden komsu llkelere yonelik ilave bir destek de hazirladigi bildirildi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



e  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Rusya'nin kredi notunu "B"den "C"ye dusirda.
S6z konusu kredi notunun "llke temerriadinin yakin oldugu" gorisiini yansittigl, yasanan gelismelerin
Rusya'nin kamu borcunu 6demeye isteklili§ini daha da zayiflattigi belirtildi. Kurulus, 2 Mart'ta da
Rusya'nin kredi notunu "BBB"den "B"ye diusirmis ve Rusya'nin kredi notunun negatif izlemeye
alindigini bildirmisti.

Ayrintilar...

ABD’de TUFE Subat’ta son 40 yilin en yiiksek seviyesini korudu.
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Kaynak: Reuters

ABD'de yillik enflasyon Ocak ayindaki %7.5’ten Subat ayinda beklentilere paralel olarak %7.9 oldu ve 40 yilin
zirvesini tekrarladi. Aylik bazda ise enflasyon %0.8 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek enflasyon da
beklentilere paralel gercekleserek ayhk bazda %0.5, yillik bazda %6.4 artti.

Beklentilere paralel agiklanan enflasyon verisinin ardindan ABD Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyonun bu yil
"rahatsiz edici" seviyede yiiksek kalmasini bekledigini belirtti. Yellen, tlkede resesyon olasiligi olmadigini ifade
etti. Ote yandan, enflasyon verisi ile birlikte Fed’in yil icinde 4’ten fazla faiz artirimi yapacagina iliskin beklentiler
de kuvvetlendi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), son toplantisinda sahin mesajlar verdi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

e Politika Faiz Orani (%) Mevduat Faiz Orani (%)

= Bor¢ Verme Faiz Orani (%)

Kaynak: Reuters
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 10 Mart’'ta gergeklestirdigi toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit tutarken,
karar metninde varlk alim programinin daha hizli kiigtiltiilecegini duyurdu. Banka, politika faizini %0, borg verme
faizini %0.25, mevduat faizini eksi %0.50'de tuttu.

ECB, Varlik Alim Programi (APP)’'nin blyiklGgini Nisan ayinda 40, Mayis ayinda 30, Haziran ayinda 20 milyar
euroya dislirme karari aldi. Banka, yetkililerin programi tglinci geyrek itibariyla tamamen sonlandirma karari
alabilecegini bildirdi. Yonetim konseyi faiz oranlarinin mevcut seviyelerin altina inebilecegi yonindeki ifadeyi
karar metninden g¢ikardi. Faiz artirrmlarinin varlik alim programinin tamamlanmasindan kisa siire sonra
baslayacagi ifadesinde de “kisa slire sonra” yerine “bir siire sonra” denildi. ECB, bu siirecin kademeli olacagini
vurguladi.

ECB Baskani Lagarde, Rusya-Ukrayna savasinin ekonomik aktiviteyi ve enflasyonu etkileyecegini belirterek
blylme beklentilerini asagl, enflasyon beklentilerini yukari yonli revize ettiklerini bildirdi.

ECB Tahminleri

Arahk 2021 Mart 2022
Yillik % Degisim 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Biiylime Orani 4.2 1.6 1.6 3.7 2.8 1.6
Enflasyon 3.2 1.8 1.8 5.1 2.1 1.9
Cekirdek Enflasyon 1.9 1.7 1.8 2.6 1.8 1.9

Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son geyreginde %4.6 biiyidii.

Reel GSYH (y-y, %) Yillik Blyime: %5.2
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Kaynak: OECD, IMF

Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son geyreginde son revizyona gore bir dnceki ceyrege gore %0.3, yillik bazda
%4.6 biyludu. Bolge ekonomisi 2021 yilinin tamaminda ise %5.2 buyuda.
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Japonya ekonomisi 2021 yilinda %1.7 biiyidi.

Reel GSYH (y-y, %)
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Japonya ekonomisi 2021'in son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gére %1.1 (beklenti: %1.4), yilliklandirilmis bazda
%4.6 (beklenti: %5.4) blyudi. 2021 yilinin tamaminda ise Ulke ekonomisi %1.7 blyildi. Ekonomik biylimeye
katki &zellikle son geyrekte tiiketim tarafindan geldi. Ulkede olaganiistii halin kaldiriimasiyla hizmet sektérii
giclendi. Net dis ticaret ise ihracattaki yikselisin yani sira ithalattaki diistisiin etkisiyle GSYH biytimesini yukari
yonli destekledi. Son ceyrekte kamu yatirimlari keskin bir diisiis gdsterdi. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise
hizlanarak %3 civarinda bliyiimesi bekleniyor.

Cari islemler dengesi Ocak’ta 7.11 milyar dolar agik verdi.

(Milyon dolar) Ocak 12 Aylik Toplam
2020 2021 2020 2021 Degisim(%)

Cari islemler Dengesi -1,776 -7,112 -35,554 -20,223 -43.12
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -1,074 -6,418 -35,610 -20,252 -43.13
Enerji Harig Cari Denge 344 959 -12,643 27,903 --
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 1,251 1,487 9,028 29,540 227.20
Dis Ticaret Dengesi -1,908 -8,333 -36,453 -35,623 -2.28
Hizmetler Dengesi 656 1,631 10,340 26,165 153.05

Turizm Gelirleri 603 1,494 8,557 20,068 134.52

Aralik 2021’de 3.84 milyar dolar acik veren cari islemler dengesi Ocak 2022’de piyasa beklentisine paralel 7.11
milyar dolar agik verdi. S6z konusu rakam 2017 yili Aralik ayinda yasanan 7.2 milyar dolarlik aylik cari agik
gerceklesmesinden sonraki en yiiksek seviye oldu. Cari agik 12 aylik kiimlatif toplamda ise Aralik ayindaki 14.9
milyar dolar seviyesinden 20.2 milyar dolara yikseldi. 7.11 milyar dolar cari agigin yasandigi Ocak ayinda
dogrudan, portfoy ve diger yatirimlardan 6.4 milyar dolar net giris, 245 milyon dolar net hata noksan kaleminden

cikis olmasi sonucu rezerv varliklar 942 milyon dolar azalis gosterdi.
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Sanayi liretim endeksi Ocak ayinda yillik bazda artarken, aylik bazda azald.

Arindiriilmamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK

Ocak ayinda arindirilmamis verilerle sanayi tretimi yillik %8.2 artti. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle ise
yillik artis %7.6 oldu. Aylik bazda ise sanayi Uretim endeksinde %2.4 azalis yasandi. Ocak ayinda sanayi liretim

endeksindeki artista hem i¢ talep hem de dis talep belirleyici oldu. Ancak bir dnceki ay ile kiyaslandiginda hem i¢
hem de dis talebin sanayi tretimini desteklemesinin azaldigi géruldi.

TCMB Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Subat ayi1 anket donemi Mart ayi anket donemi
Dolar/TL (cari yil sonu) 16.04 16.68
TUFE (cari yil sonu, %) 34.06 40.47
TUFE (12 ay sonra, %) 24.83 26.43
TUFE (24 ay sonra, %) 15.42 17.03
Biiyiime (2022, %) 3.7 3.4
Cari acik (2022, milyar $) -9.5 -21.2
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DIPNOT

Borsa istanbul’u ifade eden BIST, hisse senetlerinin islem gordiigii istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB), vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri ile diger tiirev araglarinin islem gérdiigii Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ve kiymetli
maden ve kiymetli tas islemlerinin islem gérdiigii istanbul Altin Borsasi (iAB)’nin ayni platform {izerinde 2013 yilinda
birlestiriimesiyle olusturulmustur. Sirketlerin biinyesinde bulundurdugu hisse senetlerinin Borsa istanbul’da yer almasi,
ikinci elden satisi anlamina gelir. Soyle ki, hisselerini ilk defa halka arz edecek sirketler Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ndan
izin aldiktan sonra hisse senetlerini araci kurumlar vasitasiyla satarlar. Araci kurumlar vasitasiyla satilan hisselere yénelik
islemler Borsa istanbul (BIST)’da yiiriitiiliir ve bu, hisselerin ikinci elden satisi anlamina gelir. Sirketlere ait her bir hisse
senedinin Borsa istanbul nezdinde bir kodu bulunur ve bu kod araciligiyla hisse senetleri alim satima konu olur.

Borsa Istanbul, borsada islem gorebilecek her tiirlii degerin (hisse, sézlesme, kambiyo vb.) serbest rekabet sartlarinin gegerli
oldugu giivenilir bir ortamda efektif bir sekilde alinip satilabilmesi amacini tasir.

BIST100 Endeksi; pay piyasasindaki esas endekstir. Borsa istanbul’da islem goren ve piyasa ve islem hacmi bakimindan en
yuksek 100 hisse senedinin performansini degerlendirmek igin kullanilan temel gésterge olmakla birlikte, borsanin genel
performansini da 6lcen endekstir. BIST 30 ve BIST 50 endekslerindeki paylari da icerisinde barindiran BIST100 endeksi, Yildiz
Pazar’da islem goren sirketler arasindan segilen 100 paydan olusmaktadir. Ozellikle bankacilik ve sinai endeksindeki
degisimler, yatirnmcilar tarafindan yakindan takip edilmektedir.

BIST 50 Endeksi; piyasa ve islem hacmi bakimindan en yiiksek 50 hisse senedinin performansini 6lgen endekstir ve BIST 30
endeksine dahil paylari da kapsar. BIST50, Yildiz Pazar’da islem goren sirketler arasindan segilerek olugturulur.

BIST 30 Endeksi; piyasa ve islem hacmi bakimindan en yiiksek 30 hisse senedinin performansini dlcen endeks olmakla
birlikte, piyasa degeri oldukga yliksek olan sirketleri igerisinde barindirir ve hisse senetlerinde yasanacak fiyat degisimleri
endeks iginde buyik degisikliklere yol agabilir. BIST30 da Yildiz Pazar’da islem géren sirketler arasindan segilerek olusturulur.

*Yildiz Pazar: Borsa’da ilk defa islem géren halka arz edilen kisminin piyasa degeri 300 milyon TL ve Uzeri olan paylarin islem
gorecegi pazar.
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14.03.2022 Fransa

15.03.2022 Tiirkiye

ABD

Euro Bolgesi

Almanya
Fransa
ingiltere
16.03.2022 Tiirkiye
ABD

italya

Japonya

17.03.2022 Tirkiye
ABD

Euro Bolgesi
ingiltere
Japonya

18.03.2022 ABD

Euro Bolgesi
italya

Japonya

Haftalik Veri Takvimi (14 — 18 Mart 2022)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Cari islemler Dengesi (Ocak)

Konut Satiglari (Subat, y-y)

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Subat)
UFE (Subat, a-a)

New York Fed imalat Endeksi (Mart)
ZEW Endeksi (Mart)

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y)
ZEW Endeksi (Mart)

TUFE (Subat, y-y)

issizlik Orani (Ocak)

Konut Fiyat Endeksi (Ocak, y-y)
Perakende Satiglar (Subat, a-a)

Fed Toplantisi ve Faiz Karari

Fed Ekonomik Projeksiyonlari

TUFE (Subat, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Subat)

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y)
TCMB Toplantisi ve Faiz Karari

insaat izinleri (Subat, a-a)

Konut Baglangiglari (Subat, a-a)
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mart)
Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y)
TUFE (Subat, y-y)

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari
Makine Siparisleri (Ocak, y-y)

Onciil Gostergeler Endeksi (Subat, a-a)
ikinci El Konut Satislari (Subat, a-a)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

TUFE (Subat, y-y)

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TUIK
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TCMB



ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)

—— TUFE (y-y, %) Gekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Reel Efektif Doviz Kuru Enflasyon Beklentileri

.. .
TUFE Bazh (2003=100) ——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

120.00 —— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Gida Enerji ——TUFE
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Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgiiciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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40
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
TUKETiIM GOSTERGELERI
Tuketici Gliveni ve Reel Kesim Giliveni
Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam

(milyar dolar)
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Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar
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Kaynak: TCMB
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A

MAA A

Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak:TCMB

Gecelik Borg Verme (15.50)
Gecelik Borg Alma (12.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00)

e GLP Bor¢ Verme (18.50)

TCMB Faiz Oranlari

Kaynak: TCMB

30
25
20
15
10

zzan
LX4LE!
TTzZeH
1z°qn$
0z'M3
0z'zeH
oz gns
6TM3
6T'2eH
61°qn$
8T'M3
8T'zeH
81'qn$
LT3
LT°ZeH
FARCIEN

13

Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 7,209,040 (2021) 11.0 (2021) (Oc:k2.2]622) (Ocai.gozz) (SubZ\f.ZGOZZ)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Subat) 54.44 44.05 105.01

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(04.03.2022) 2,153,938 5,415,029 5,513,472 234,447 68,180
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(14.03.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -7.1 (Ocak 2022) 27.8 (Ocak 2022) 17.6 (Ocak 2022) -10.3 (Ocak 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 573.8 700.0
2020 1,060.4 751.8 967.3
Son Yayimlanan 1,354.8 (Ocak 2022) 1,489.6 (Ocak 2022) 1,144.7 (2021-111)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Ocak) 100.7 122.2 21.5 34.2
2021 (Ocak) 113.8 89.6 -24.2 -2.2
2022 (Ocak) 146.0 176.0 30.0 443
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2021) 37.6 (2021-111) -1.8 (2021)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
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Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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